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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ทรัมป์จะก าหนด

ภาษีน าเขา้สินคา้จีนมูลค่า 3 แสนลา้น

ดอลลาร์สหรัฐฯ ในอัตรา 10% มีผล 1 

กันยายน กดดันตลาดการเงนิโลก ขณะที่

ดัชนีการผลติของสหรัฐฯ โดย ISM เดอืน

กรกฎาคมลงมาอยู่ระดับต ่าสดุในรอบ 3 ปี 

ดา้นธนาคารกลางอังกฤษลดคาดการณ์

เศรษฐกจิ ในส่วนของไทย อัตราเงนิเฟ้อ

ทั่วไปของไทยเดอืนกรกฎาคมสูงขึน้มาที ่

0.98%YoY แต่ยังต ่ากว่าเป้าหมายของ 

ธปท. อยูม่าก 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ความเชื่อมั่นต่อ

ค่าเงินดอลลาร์ลดลงหลังประธานาธิบดี

ทรัมป์ประกาศขึน้ภาษีน าเขา้สนิคา้จากจีน

ทีเ่หลอือกี 3 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐ 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.36% มาอยูท่ีร่ะดับ 

30.865 เงนิบาทออ่นค่าลง สอดคลอ้งกับ

คา่เงนิในภมูภิาค 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การจา้งงาน

นอกภาคเกษตร ค าสั่งซือ้สนิคา้คงทน และ

ความเชื่อมั่นผูบ้ริโภคโดยมหาวิทยาลัย

มชิแิกนของสหรัฐฯ 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ทรมัป์จะก าหนดภาษนี าเขา้สนิคา้จนีมูลคา่ 3 แสนลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ในอตัรา 10% มผีล 1 กนัยายน 

ทรัมป์กลา่ววา่จนีไมท่ าตามสญัญาทีจ่ะน าเขา้สนิคา้เกษตรสหรัฐฯ ในปรมิาณมาก และอตัราภาษีอาจสงูขึน้มากกวา่ 

25% ได ้ดชันกีารผลติของสหรฐัฯ โดย ISM เดอืนกรกฎาคมลงมาอยูร่ะดบัต า่สดุในรอบ 3 ปี ดัชนีฯ อยูท่ี ่

51.2 จากเดอืนกอ่นที ่51.7 ซึง่ตลาดคาดวา่ดัชนีฯ จะเพิม่ขึน้เป็น 52.0 ปัจจัยฉุดหลัก คอื ดัชนีผลผลติ (50.8 จาก 

54.1 เดอืนกอ่น) และการจา้งงาน (51.7 จาก 54.5) ทีล่ดลงมาก การใชจ้า่ยภาคกอ่สรา้งเดอืนมถินุายนหดตวั

สงูสดุในรอบ 7 เดอืนที ่-1.3% เนื่องจากการลงทนุโครงการกอ่สรา้งภาคเอกชนออ่นแอทีส่ดุในรอบ 1 ปีครึง่ 

• อตัราเงนิเฟ้อท ัว่ไปของไทยเดอืนกรกฎาคมสงูขึน้มาที ่0.98%YoY แตย่งัต า่กวา่เป้าหมายของ ธปท. อยู่

มาก ราคาอาหารสดทีส่งูขึน้ 7.12% เป็นปัจจัยหลักทีผ่ลักดันใหเ้งนิเฟ้อสงูขึน้เล็กนอ้ย โดยเฉพาะราคาผักสด 

ผลไมส้ด และเนื้อสัตวส์งูขึน้มากตามสภาพอากาศทีแ่ปรปรวนและฐานต ่าปีกอ่น แตร่าคาน ้ามันและอัตราเงนิเฟ้อ

พืน้ฐานทีล่ดลงท าใหเ้งนิเฟ้อโดยรวมเพิม่ขึน้ไมม่าก ดา้นรฐับาลจะเพิม่วงเงนิขาดดุลงบประมาณเป็น 4.69 

แสนลา้นบาทในปีงบประมาณ 2020 นี ้หลังจากประชมุกับ 4 หน่วยงานดา้นเศรษฐกจิ รัฐบาลตกลงเพิม่วงเงนิ

ขาดดลุงบประมาณจากเดมิทีรั่ฐบาลกอ่นก าหนดไวแ้ละขาดดลุปีกอ่นที ่4.50 แสนลา้นบาท เนื่องจากประมาณการ

รายไดล้ดลงมาที ่2.73 ลา้นลา้นบาท ขณะทีป่ระมาณการรายจา่ยคงไวท้ี ่3.2 ลา้นลา้นบาท ในขัน้ตอนตอ่ไปจะน า

ขอ้สรปุเชา้สูก่ารพจิารณาของคณะรัฐมนตรใีนวันที ่6 สงิหาคมและคาดวา่รา่งงบประมาณรายจ่ายจะแลว้เสร็จในสิน้

เดอืนมกราคมนี้ 

• ธนาคารกลางองักฤษลดคาดการณ์เศรษฐกจิ ธนาคารมีมตคิงอัตราดอกเบีย้นโยบายที่ 0.75% แต่ลด

คาดการณ์เศรษฐกจิปี 2019 (1.3% จาก 1.5%) และปี 2020 (1.3% จาก 1.6%) ลง ภายใตส้มมตฐิานวา่สหราช

อาณาจักรจะออกจากยโุรปโดยมขีอ้ตกลง ความเสีย่งหลักของเศรษฐกจิยังคงเป็นขอ้ตกลง Brexit 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยลดลงทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.69% 

และ 1.86% ตามล าดับ 

• อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ลดลงทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 14 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.74% และ

อตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 12 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.89% 

Daily performance 

US ISM Manufacturing Index 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ ข ึน้ภาษนี าเขา้สนิคา้จากจนีของสหรฐัฯ ที ่10% ส าหรบัสนิคา้มลูคา่ราว 3 

แสนลา้นดอลลารซ์ึง่จะเร ิม่ข ึน้วนัที ่1 กนัยายน แมท้รมัป์และส ีจ ิน้ผงิกลบัมาเจรจาการคา้กนัอกีคร ัง้ แต่

ท ัง้สองฝ่ายยงัไม่สามารถแกป้ระเด็นขดัแยง้หลกัในเร ือ่งเทคโนโลยกีนัได ้ดา้นเฟดส่งลดดอกเบีย้

นโยบายลงตามตลาดคาดแต่แนวโนม้การลดดอกเบีย้ต่อยงัไม่ชดัเจนเนือ่งจากเศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงั

ขยายตวัด ีท าใหเ้งนิดอลลารย์งัมปีจัจยัสนบัสนุน ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิออ่นแอลงเนือ่งจาก

ผลกระทบของสงครามการคา้และนกัทอ่งเทีย่วทีล่ดลง อยา่งไรก็ตาม ยงัคงคาดวา่ธนาคารแหง่ประเทศ

ไทยจะคงดอกเบีย้นโยบายเนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ า่และแนวโนม้ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.08% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1085 เงนิยโูรแข็งคา่เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยความเชือ่มั่นตอ่

คา่เงนิดอลลารล์ดลงหลังจากประธานาธบิดทีรัมป์ประกาศขึน้ภาษีน าเขา้สนิคา้จากจนีทีเ่หลอืทีย่ังไมโ่ดยเก็บ

ภาษีทีร่าว 3 แสนลา้นดอลลาร ์ดา้นเครือ่งชีเ้ศรษฐกจิ ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาคอตุสาหกรรมของสหรัฐฯ 

เดอืนกรกฎาคมลดลง 0.5pt มาอยูท่ี ่51.2 ขณะที ่ดัชนีฯ ของยโูรโซน เพิม่ขึน้ 0.1pt มาอยูท่ี ่46.5  

• USD/JPY ลดลง 1.32% มาอยูท่ีร่ะดับ 107.34 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้มากเมือ่วานนี้มาแตะระดับต ่าสดุในสอง

สัปดาห ์และมแีนวโนม้ทีจ่ะแข็งค่าขึน้ต่อเนื่องจากนักลงทุนมคีวามตอ้งการสนิทรัพยป์ลอดภัยเพิม่ขึน้ จาก

ความเสีย่งการคา้โลกทีส่งูขึน้ และดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ของโลกทีล่ดลงตดิตอ่กนัเป็นเดอืนทีส่อง 

• GBP/USD ลดลง 0.25% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.2128 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์ธนาคารกลาง
อังกฤษคงอัตราดอกเบีย้นโยบายที่ 0.75% ตามทีต่ลาดคาด ขณะที่ปรับลดการคาดการณ์การขยายตัว

เศรษฐกจิลงมาอยูท่ี ่1.3% ส าหรับปี 2019 และ 2020 จาก 1.5% และ 1.6% ในประมาณการรอบกอ่น  

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.21% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.899 เงนิหยวนออ่นคา่ลงเมือ่วานนี้ และมแีนวโนม้ออ่นคา่ลงตอ่

จากความกังวลว่าการขึน้ภาษีน าเขา้สนิคา้จากจนีของสหรัฐฯ ที ่10% ส าหรับสนิคา้มูลคา่ราว 3 แสนลา้น

ดอลลารจ์ะสง่ผลกระทบใหเ้ศรษฐกจิจนีชะลอลงตอ่เนื่อง 

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์เงนิวอนเกาหลอีอ่นคา่ลงจากตัวเลขการสง่ออกที่

หดตัว 13.5%YoY ในเดือนกรกฎาคม ซึง่เป็นการหดตัวตดิต่อกันเป็นเดอืนที ่8 และค่าเงนิในเอเชยียังมี

แนวโนม้ออ่นคา่ลงตอ่จากความกงัวลผลกระทบจากสงครามการคา้ 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.36% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.865 เงนิบาทออ่นคา่ลง สอดคลอ้งกบัคา่เงนิในภมูภิาค 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 1-Aug-19 31-Jul-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.894 30.865 30.755 0.36 31.00

USD/JPY** 107.43 107.34 108.78 -1.32 108

EUR/USD** 1.1084 1.1085 1.1076 0.08 1.14

GBP/USD 1.2138 1.2128 1.2159 -0.25 1.27

USD/CNY 6.899 6.899 6.884 0.21 6.90

USD/SGD 1.377 1.377 1.374 0.20 1.37

USD/IDR 14,116 14,116 14,022 0.67 14,200

USD/MYR 4.152 4.144 4.127 0.42 4.15

USD/PHP 51.20 51.20 50.90 0.59 52.25

USD/KRW 1,194 1,189 1,183 0.46 1,170

USD/NTD 31.18 31.18 31.09 0.26 31.00

AUD/USD 0.681 0.680 0.685 -0.66 0.71

USD/CHF 0.990 0.990 0.994 -0.36 0.98

JPY/THB 28.76 28.75 28.27 1.70 28.70

EUR/THB 34.24 34.21 34.06 0.44 35.34

GBP/THB 37.50 37.43 37.40 0.10 39.37

CNY/THB 4.48 4.47 4.47 0.15 4.49

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of July 30, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 5.5%

YOY 114.34 9.7%

MOM 126.07 -0.5%

WOW 125.22 0.1%

DOD 125.40 0.0%

Current 125.41

LT average 94.49 32.7%

all time low 96.98 29.3%

all time high 119.84 4.6%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  25/07/2019  26/07/2019  30/07/2019  31/07/2019  01/08/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 2,087.6 467.6 368.0 138.9 3,153.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 826.0 805.8 429.5 1,135.1 698.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 1,261.6 -338.2 -61.5 -996.2 2,454.7

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 662.2 777.6 2,610.4 1,601.9 3,282.0

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,422.8 235.1 835.2 1,650.2 797.6

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -760.6 542.5 1,775.2 -48.3 2,484.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 484.4 429.2 825.3 3,664.6 5,056.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 192.9 884.1 1,023.0 3,387.8 5,797.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 291.6 -455.0 -197.6 276.8 -741.1

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -20.1 -2.6 305.6 -2,392.2 -3,533.5

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 812.6 -248.1 1,210.4 1,624.5 7,731.5

Total Net Trade: Total (Thailand) 792.5 -250.7 1,516.1 -767.7 4,198.0

Expired Bond (T) (Thailand) 3.2 0.0 0.0 0.0 833.0

Net Flow (Thailand) 789.3 -250.7 1,516.1 -767.7 3,365.0

Short-Term Holding (T) (Thailand) 87,784.7 87,789.6 88,094.6 85,733.5 81,393.3 -4,340.1 -6,391.4

Long-Term Holding (T) (Thailand) 881,450.5 881,327.7 882,519.6 884,208.1 891,800.4 7,592.3 10,349.9

Total Holding (Thailand) 969,235.2 969,117.3 970,614.1 969,941.6 973,193.7 3,252.1 3,958.5

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 833.0 10.0
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


